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1 UVODNI DEL

1.1  Pismo direktorja druzbe

Za nami je prvo celotno leto poslovanja druzbe. Uspeli smo se kadrovsko okrepiti, da smo
sposobni voditi in koordinirati ve& projektov v izvedbi. Zakljuéili smo notranjo organizacijo,
potrdili njeno pravilnost in smo pripravljeni, da se spoprimemo s celovitim procesom
zagotavljanja kakovosti v leto$njem letu.

Temeljni cilj zaradi katerega smo bili ustanovljeni, to je izgraditi elektrarne na spodnji Savi, smo
v preteklosti realizirali v skladu z odobrenimi plani. Projektna ekipa, ki vodi izgradnjo HE
Bostanj je dobra in homogena, problemi se refujejo sproti in ne ovirajo napredovanja del. Vsi
glavni izvajalci in dobavitelji so izbrani, programi za spremljanje kontrole kvalitete so potrjeni,
redno potekajo operativni sestanki, kontrolira se napredovanje del in ukrepa se takoj, ko je
zaznati bistvene odklone od odobrenih planov.

Prav tako je dobro uteCena pred-investicijska faza za potrditev drzavnega lokacijskega nacrta za
HE Blanco. Strokovna pomog, ki jo moramo zagotavljati ob izvedbi programa, ki ga vodi in
usmerja MOPE je zagotovljena v rokih, ki smo jih prevzeli ob podpisu programa izvedbe. Vedjih
zamud in odstopanj ni zaznati.

Ob koncu leta smo podali tudi pobudo za pred-investicijsko fazo HE Krko. S to pobudo bomo
sebi zagotovili pravodasnost priprave dokumentov in manj Easovne stiske zaradi izredno kratkih

rokov,

Prevzeli smo tudi vodenje in koordiniranje projekta prenove elektrarn Vuhred in Ozbalt na
Dravi. 8 tem smo naSe aktivnosti prenesli tudi na druge druzbe skupine HSE.

Zadovoljen sem, da lahko izjavim, da smo dosegli vse zastavljene cilje preteklega leta.
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Kljuéni dosezki

Najpomembne;j$i doseZki preteklega obdobja so;

Izvajanje investicijskega inZeniringa za izgradnjo elektrarn na spodnji Savi

Podpis pogodbe o poslovnem sodelovanju med HSE Invest in SEL d.o.o. za izpeljavo
postopka umescanja elektrarn na spodnji Savi v prostor.

Prezaposlitev iz Savskih elektrarn Ljubljana d.o.o. v HSE Invest poslovna enota Sevnica
dveh delaveev z dne 01.01.2003

Prezaposlitev iz Dravskih elektram Maribor d.o.0. v HSE Invest v Mariboru Stirih
strokovnih delavcev z dne 01.04.2003 in enega strokovnega delavca z dne 01.05.2003

Podpis pogodbe med DEM d.o.0. in HSE Invest za izvajanje investicijskega inZeniringa
za dokonCanje prenove hidroelektrarn Vuhred in OZbalt,

Dokonéanje notranje organizacije in sprejem preostalih potrebnih pravilnikov

Potrditev logotipa druZbe kot del prepoznavnosti skupine HSE
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2  POSLOVNO POROCILO

2.1  Najpomembnejsi podatki o druzbi

2.1.1  Osnovni podatki o druZbi

HSE INVEST druZba za inZeniring in izgradnjo energetskih objektov d.o.0., je bila ustanovljena
25.4.2002 s sprejetjem Akta o ustanovitvi druZbe z omejeno odgovomostjo. V sodni register
OkroZnega sodi§€a v Mariboru je bila vpisana 31.05.2002 pod Stevilko registrskega vloZka
1/11347/00.

Ostali pomembni podatki:
e Ime druZbe: HSE INVEST druzba za inZzeniring in izgradnjo
encrgetskih objcktov d.o.o.
o Skraj$ano ime: HSE INVEST d.o.0.
¢ Naslov: ObreZna 170a, Maribor, Slovenija
* Mati¢na Stevilka: 1574256
¢ Davcéna Stevilka: 43635750

e Sifra podskupine dejavnosti :  74.204 Drugo projektiranje in tehniéno svetovanje
¢ Transakcijski radun $t.: 04515-0000839849 - Nova KBM

HSE INVEST d.o.o. (odslej HSE Invest) je odvisna druZba, katere edini ustanovitelj in
druzbenik je druzba Holding Slovenske elektrame, d.o.o.

Ustanovitelj, obvladujo¢a druZba HSE d.0.0. ima sedeZ na Koprski ulici 92 v Ljubljani in je
zavezana k sestavi konsolidiranega letnega porodila. Konsolidirano letno poroéilo je mogoce
dobiti na sedezu obvladujoée druzbe.

2.1.2  Dejavnost druibe

Najpomembnej3a dejavnost druzbe je vodenje projektov priprave za gradnjo, vodenje gradnje in
vodenje prenavljanja vodnih elektrarn.

2.1.3  Organivodenja in upravijanja
Z druzbo HSE Invest upravlja ustanovitelj neposredno in preko poslovodje (direktorja), ki je
edini organ druzbe.

Ustanovitelj je s sklepi predvsem odlofal o sprejemu letnega poroéila in razdelitvi dobitka
druzbe, ter o sprejemu poslovnega nacrta druZbe.
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Ustanovitelj je 13.11.2002 imenoval za direktorja druzbe Vilija Vindi$a, univ.dipl.ekon., za dobo
§tirih let z omejitvami.

2.1.4  Organiziranost druibe

DruZba je bila v preteklem obdobju projektno organizirana v vodstvu druzbe in treh sektogjih in
sicer:

» sektor za razvoj
o secktor za izgradnjo objektov
e sektor za ekonomiko poslovanja

Sektor za razvoj se fizitno nahaja v Medvodah, ker so izvajanje te funkcije prevzeli strokovni
kadri iz SEL, kar smo uredili s pogodbo o poslovnem sodelovanju s SEL d.o.o..

Scktor za izgradnjo objektov je v Mariboru in ima na niZjem nivoju tri strokovna podrodja
{(gradbeno, strojno in elektro) in oddelek tehniéne dokumentacije.

Sektor za ekonomiko poslovanja ima tri oddelke od katerih je oddelek pogodbene administracije
tesno povezan z ostalimi podrodji pri izvajanju in spremljanju projektov. Ostala dva oddelka sta
oddelek za finance in radunovodstvo in oddelek administracije druZbe.

Dru?ba je poslovala na sedeZu druzbe v Mariboru in v ustanovljeni poslovni enoti v Sevnici
zaradi izvajana gradnje HE Bo3tanj. Pred koncem poslovnega leta je ustanovljena nova poslovna
enota v Medvodah, zaradi naértovane prezaposlitve sodelavcev iz SEL d.o.o. v HSE Invest. Do
realizacije tega v preteklem letu Se ni prislo.

Stanje zaposlenih konec leta v primerjavi s planom je:

Organizacijske enote Plan 2003 DoseZeno 2003
vodstvo druzbe 4 zap.+ 0 najem 3 zap.+ 2 najem
sektor za razvoj 2 zap.+ Onajem | Ozap.+2najem
sektor za izgradnjo objektov 7 zap.+ O najem | 6 zap.+ 0 najem
sektor za ekonomiko poslovanja 4 zap.+ O najem | 5 zap.+ 0 najem
Gradbi3te HE BoStanj 3 zap.+ 4 najem | 2 zap.+ 5 najem

Skupaj zaposienih in najetih: 20 zap.+ 4 najem | 16 zap.+ 9 najem

Stanje zaposlitev glede na kraj zaposlitve je naslednje:

Organizacijske enote Plan 2003 DoseZeno 2003
SedeZ v Mariboru 14 zap. 13 zap.
PE Sevnica 4 zap. 3 zap.
PE Medvode 2 zap. 0 zap.
Skupaj: 20 zap. 16 zap.
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Stanje zaposlenih glede na doseZeno izobrazbo je:

Stopnja | Stevilo redno
izobrazbe | zaposlenih %
VII 11 68,75
VI 1 6,25
\ 4 25,00
SKUPAJ 16 100,00

hse yes:

2.2  Poslanstvo in strateski cilji druzbe

221 Vizja

Zelimo postati druzba za snovanje, nartovanje, pripravo in izvajanje projektov v energetiki na
vodnem in (termo) podro&ju za vse druzbe skupine HSE. Projekte Zelimo voditi za druZbe
skupine v Sloveniji, v evropski uniji in v tujini, kjerkoli bodo za to pokazale interes in zahteve
druZbe skupine HSE. Projekte nameravamo voditi v vlogi investitorjevega inZeniringa.

2.2.2  Poslanstvo
Povezovati in najti sinergijske u¢inke pri zdruZevanju vseh razpoloZljivih strokovnih znanj iz
hidro in {termo) proizvodnih druzb skupine HSE.

Zagotavljati strokovne predloge druzbam skupine HSE za izbiro tehni¢no, tehnoloSko in
ckonomsko najboljsih resitev.

Doseti, da se projekti vodijo na najbolj racionalen in ekonomsko u€inkovit nalin ter s tem
zagotoviti doseganje optimalnih naloZbenih u¢inkov in izrabo vseh potencialov znanja v skupini
HSE.

2.2.3  Kljuélni strateski cilji
Zagotavljati izgradnjo objektov v nadrtovanih rokih, zahtevani kvaliteti in v finan¢nih okvirih
dolo€enih z investicijskimi programi.

Voditi vse investicijske projekte, ki jih naértujejo druzbe skupine HSE in, ki pomenijo izgradnjo
dodatnih ali obnovo obstojetih energetskih kapacitet.

Doseti zadovoljstvo vsakega naroénika pri izvajanju njegovih projektov in mu dati obcutek, da
je njegov projekt najbolj pomemben.

Poenotiti in racionalizirati postopke vodenja projektov in uveljaviti standarde ISO v vsem
delovanju in na vseh podrodjih vodenja.
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Omogo&ati in vzpodbujati stalno dodatno izobraZevanje in izpopolnjevanje znanja zaposlenih, da
se ohranja stik z vsemi napredki znanj po posameznih podro&jih.

2.3  Znacilnosti gospodarskega okolja

Druzba je v prvem celotnem letu poslovanja delovala v okolju skupine HSE za katero je bilo
zna&ilno notranje konsolidiranje skupine, izgradnja njene prepoznavnosti kot skupine in utrditev
poloZaja klju€nega igralca na energetskem trgu Slovenije.

Zna¢ilno je intenzivno prilagajanje in pripravljanje strategij na ¢as po prikljucitvi evropski uniji,
ko bodo tudi tuji veliki igralci posegali na na$ trg brez vedjih omejitev, takrat bo tudi skupina
HSE veliko bolj ranljiva.

2.4  Trzni polozaj

HSE Invest je na zunanjem trgu (izven skupine HSE) sprejet in prepoznan kot izvajalec
investicijskega inZeniringa za druzbe skupine HSE. Izvajalci in dobavitelji za podro€je izvajanja
del v energetiki so to odloitev skupine HSE takoj razumeli in sprejeli. Vloga »InZenirja«, ki jo
ima HSE Invest pri vodenju projektov izgradnje je v inZenirski praksi poznana zato je tudi mesto
HSE Invest za druZbe skupine HSE v tej vlogi potrjeno.

Ocenjujem, da je naSe mesto na trgu pravilno ume$¢eno in prepoznavno. Na$ cilj ni posegati v
podroje izvajalskega inZeniringa ampak Se bolj utrjevati sedanji poloZaj.

2.5  Projekti vizvajanju in nasi narocniki

V letu 2003 smo izvajali dela investicijskega inZeniringa na $tirih projektih za dva naro¢nika iz
skupine HSE.

Pro_}ektl ki smo jih izvajali so:
Izgradnja HE Bo3tanj za HSE d.o.o.
- Pred-investicijska faza za izgradnjo HE Blanca  za HSE d.o.o.
- Pred-investicijska faza za izgradnjo HE Kr$ko za HSE d.o.o.
- Prenova elektrarn HE Vuhred in HE OzZbalt za DEM d.o.0.

Vse prevzete obveznosti za oba narotnika, tako HSE d.o.0. oziroma za skupni podvig izgradnje
elektrarn na spodnji Savi, ki ga sestavljajo druZbe HSE, DEM, SEL, SENG in TEB, kakor tudi
za Dravske elektrarne Maribor, smo opravili. Nase storitve so izvedene kvalitetno in projekti, ki
so v teku potekajo v skladu z naértovanimi cilji. Verjamemo, da so na$i naroéniki zadovoljni z
nasim opravljenim delom.
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2.6 Dosezeni poslovni rezultati

V obdobju 01.01. do 31.12.2003 smo od naértovanih &istih prihodkov od prodaje v visini
259.094 tiso& SIT realizirali 247.287 tiso& SIT. Z njimi smo pokrili vse nastale stroSke in
ustvarili 1.685 tiso¢ SIT &istega dobicka.

DoseZeni stroski v vidini 244.899 tiso& SIT so bili prav tako bistveno niZji od naértovanih, ki so
znaSali 253.857 tiso¢ SIT. Razlog niZjih strofkov je predvsem v znatno potasnejdi dinamiki
zaposlovanja kadrov. Kljub po€asnej$i dinamiki zaposlovanja je druZba uspela izvesti prakti¢no
vse prevzete pogodbene naloge pri izgradnji elektrarn na spodnji Savi in pri prenavljanju
elektrarn Vuhred in OZbalt.

2.7  Sodelovanje s povezanimi druzbami

Sodelovanje med povezanimi druZbami je bilo v preteklem obdobju za na$ obseg poslovanja
zelo intenzivno. Sodelovanje je tako na strani izvajanja storitev za druZbe v skupini, kakor tudi
na strani naro€anja storitev druZzbam v skupini.

Nas3e storitve smo izvajali
Za druzbo HSE d.o.0., ki je obvladujoda druzba smo v lanskem letu izvajali storitve na izgradnji

elektrarn na spodnji Savi. V izvedbi imamo izgradnjo HE Bostanj in pred-investicijska faza za
izgradnjo HE Blanca in HE Kr$ko.

Za druzbo DEM d.o.0., s katero smo povezani preko obvladujoe druzba HSE d.o0.0., smo
izvajali dela na prenovi HE Vuhred in HE OZbalt.

Naro¢ali smo storitve
V preteklem poslovnem obdobju smo potrebovali naslednje storitve od drugih druZb v skupini, s
katerimi smo povezani preko obvladujo&e druzbe HSE d.o.o.:
¢ poslovno sodelovanje s strokovnimi kadri za aktivno delo na izgradnji elektrarn na
spodnji Savi:
- druZba SEL d.o.0.za gradbeni nadzor
- druzba TEB d.o.0. za gradbeni nadzor
druzba TEB d.o0.0. za elektro nadzor
druZba SENG d.o0.0. za sodelovanje pri PVO
druZba SEL d.o.0. za pred-investicijsko fazo
e pogodbeni najem opravljanja nekaterih poslovnih funkcij potrebnih za poslovanje druzbe
ali za izvajanje izgradnje:
- varstva pri delu in poZarne varnosti za HE Bostanj (TEB d.o.0.)
- vodenje kadrovske in splodne funkeije vodenje poslovnih knjig in storitve na
podro¢ju informacijske infrastrukture {DEM d.o.0.)
- najem poslovnih prostorov v Mariboru (DEM d.o.o.
- najem poslovnih prostorov v Sevnici (SEL d.o.0.)

Izdelali smo tudi posebno porodilo o odnosih s povezanimi druZbami iz katerega izhaja, da so
sklenjeni pravni posli, glede na znane okoli$¢ine v &asu sklepanja teh poslov, sklenjeni na osnovi
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trznih oziroma poslovnih pogojev, pogodbene vrednosti so pravilno ocenjene in ne ugotavljamo
morebitnega prikrajSanja.

2.8  Nacdrti za prihodnost

Bistveno je utrditi svoj poloZaj s podpisom novih projektov za druZbe skupine HSE. Za nadaljnje
Sirjenje je prav tako potrebno kadrovsko okrepiti druzbo. To je najugodneje storiti s strokovnimi
kadri iz druZb skupine.

Izdelati je potrebno sistem zagotavljanja kakovosti poslovanja v skladu s standardom ISO in
opraviti presojo. Pridobitev certifikata nam je nujnost, ker smo edina druZba skupine, ki ga 3¢
nima.

2.9  Pomembnejsi dogodki po obra¢unskem obdobju

Pomembnejsi dogodki, ki so se zgodili po zakljuenem obratunskem obdobju so:

e druzba HSE d.o.0. je ponudila druZbam DEM d.o.0., SEL d.c.0. in SENG d.o.c., da
dokapitalizirajo druzbo HSE Invest z zneski v vi§ini 2.500 tiso¢ SIT tako, da bodo vsi
druZbeniki po opravljeni dokapitalizaciji imeli enake deleZe v viSini 25%. Pozvane
druzbe so ponudbo sprejele.

e zaradi ustanovitve skupnega podviga izgradnje elektrarn na spodnji Savi, ki zalne pravno
formalno poslovati od 01.01.2004 z ugotovljenim za€etnim stanjem na dan 31.12.2003,
smo podpisali revidirano pogodbo za izvajanje investicijskega inZeniringa pri izgradnji
elektrarn na spodnji Savi.
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3 RACUNOVODSKI IZKAZI S POJASNILI
3.1 TEMELJNE RACUNOVODSKE PREDPOSTAVKE

Radunovodski izkazi HSE Invest d.0.0. so sestavijeni v skladu s Slovenskimi rafunovodskimi
standardi in v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah.

DruZba je davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost in Zakonu o davku od
dobicka pravnih oseb.

Podatki v ratunovodskih izkazih temeljijo na verodostojnih knjigovodskih listinah, pri pripravi
izkazov pa je druZba upostevala temeljne ratunovodske predpostavke:

o Casovna neomejenost poslovanja,
o Upoétevanje nastanka poslovnega dogodka,
o Dosledna stanovitnost,

DruZba se obravnava, kot da bo v dogledni prihodnosti $e vedno poslovala in da imajo obdobni
izidi, tudi letni, le relativno vrednost.

3.2 RACUNOVODSKE USMERITVE

Pri sestavi letnih ra¢unovodskih izkazov so upostevana osnovna racunovodska nadela:

Previdnost,

Prednost vsebine pred obliko,

Pomembrnost,

Druge kakovostne znacilnosti ratunovodskih izkazov.

0O 000

Stevilni poslovni dogodki so povezani z negotovostjo, zato je treba ratunovodske izkaze
pripravljati s primerno previdnostjo. Pozitivni poslovni izidi se izkaZejo Sele takrat, ko so oditni
in potrjeni, negativni pa, ko postanejo moZni,

Pri izkazovanju in vrednotenju postavk se neposredno uporabljajo doloila slovenskih
raCunovodskih standardov, razen pri vrednotenju postavk, pri katerih dajejo standardi podjetju
moZnost izbire med razli€nimi nacini.

Ratunovodski izkazi so sestavljeni v slovenskih tolarjih, zaokroZeni na tisoé enot.

Terjatve in obveznosti, izkazane v tuji valuti, se preratunajo v SIT po srednjem teCaju Banke
Slovenije na dan bilance stanja.

Pri sestavi letnih ratunovodskih izkazov so bile uporabljene enake ratunovodske usmeritve kot v
prej$njem letu.
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3.3 BILLANCA STANJA
na dan 31. december 2003
v 000 SIT
POSTAVKA Leto 2003 | Leto 2002
SREDSTVA 59.859 46.643
A. |STALNA SREDSTVA 39.151 18.374
1. |Neopredmetena dolgoroéna sredstva 696 724
3. |Dolgoroéne premoZenjske pravice 696 724
IL. | Opredmetena osnovna sredstva 38.455 17.650
2. | Druge naprave in oprema 38.455 17.650
B. |GIBLJIVA SREDSTVA 20.708 28.269
II. | Poslovne terjatve 20.383 7.774
b) | Kratkoro&ne poslovne terjatve 20.383 7.774
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do podjetij v skupini razen do
pridruzenih podjetij 15.543 600
4. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 4.840 7.174
1V. | Dobroimetje pri bankah, &eki in gotovina 325 20.495
OBVEZNOSTI DO VIROY SREDSTEV 59.859 46.643
A. | KAPITAL 12.003 10.318
I. | Vpokdicani kapital 2.500 2.500
1. | Osnovni kapital 2.500 2.500
IT1. | Rezerve iz dobitka 7.818 250
1. | Zakonske rezerve 250 250
4. | Druge rezerve iz dobicka 7.568 0
V. | Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.685 7.568
C. | FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 47.856 36.325
b) | Kratkoroéne finanéne in poslovne obveznosti 47.856 36.325
4. Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 4.051 7.693
6. Kratkoro.(':ne vﬁna_méne in p_oslovne obveznosti do podjetij v skupini 30,688 20.014
razen do pridruzenih podjetij
8. Kratkoroéne finandne in poslovne obveznosti do drugih 13.117 8.618
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34 IZKAZ POSLOVNEGA IZ1DA
za januar - december 2003
v 000 SIT
POSTAVKA Leto 2003 | Leto 2002
1. {Cisti prihodki od prodaje 247.287 42.056
a} |Na domacem trgu 247.287 42.056
- iz razmerij do podjetij v skupini 247.287 42.056
5. | Stro3ki blaga, materiala in storitev 100.670 11.048
a) i\lllz?:r\ir:; vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega 6.045 1.230
b) | Strodki storitev 94.625 9.818
6. | Strodki dela 137.570 21.529
a) {Stro3ki plac¢ 98.548 16.223
b) | Stro3ki socialnih zavarovanj 20.884 3.302
- od tega stroski pokojninskih zavarovanj 13.408 2.11¢9
c} |Drugi stroski dela 18.138 2.004
7. |Odpisi vrednosti 5135 422
a) Amortizuac.ija in prevrfednotovalni pqslovni odpodki neopredmetenih 5.135 422
dolgoro¢nih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev
8. [Drugi poslovni odhodki 1.524 114
POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA 2.388 8.943
11. | Finanéni prihodki iz kratkerocnih terjatev 618 104
9 Drugi finanéni pnhodkl izv oprz?sti .in kra.tkoroénih terjatev (s 618 104
prevrednotovalnimi finanénimi prihodki)
13. | Finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 880 14
2) Finanéni od_hod}ci za obre.sti"in iz drugih obveznosti do podjetij v skupini 855 14
razen do pridruZenih podjetij
¢) |Drugi finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 25 0
POSLOVNI I1ZID IZ REDNEGA DELOVANJA 2.126 9.033
15. | CISTI POSLOVNI IZID IZ REDNEGA DELOVANJA 2,126 9.033
16. |1zredni prihodki 0 0
17. |Izredni odhodki 70 0
a) |lzredni odhodki brez prevrednotovalnega popravka kapitala 70 0
18. |POSLOVNI IZID ZUNAJ REDNEGA DELOVANJA -70 0
CELOTNI POSLOVNI IZID 2056 9.033
19. | Davek iz dobicka 3N 1.215
21. | CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 1.685 7.818
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3.5 1ZKAZ FINANCNEGA IZIDA
za obdobje januar - december 2003
v 000 SIT
POSTAVKE Leto 2003 | Leto 2002
A. FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
+ [a) Pritoki pri poslovanju 234.678 34.282
Poslovni prihodki 247.287 42.056
Zatetne manj konéne poslovne terjatve {12.609) (7.774)
- |b) Odtoki pri poslovanju 228.743 17.595
Poslovni odhodki brez amortizacije in dolgoro€nih rezervacij 239.789 32.691
Izredni odhodki, ki se nana3ajo na poslovanje 70 0
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 37 1.215
Za&etni manj konéni poslovni dolgovi (11.487) (16.311)
= [c) Prebitek pritokov/odtokov pri poslovanju (5935) 16.687
B. FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
+  |a) Pritoki pri naleZbenju 618 104
Finanéni prihodki, ki se nana3ajo na naloZbenje (razen za 618 104
prevrednotenje)
- [b) Odtoki pri naloZbenju 25912 18.796
Pobotano povefanje neopredmetenih dolgoroénih sredstev (razen za 286 728
revrednotenje)
Pobotano pove€anje opredmetenih osnovnih sredstev {razen za 25.626 18.068

prevrednotenje in stvarne vlozke kapitala)

c) Prebitek pritokov/odtokov pri naloZbenju

(25299)  (18.692)

Prebitek pritokov/odtokov pri poslovanju in naloZbenju

(19.359)

C. FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

+ |a) Pritoki pri financiranju 44 22.514
Povecanje kapitala (brez Cistega dobitka poslovnega leta) 2.500
Pobotano povefanje kratkoroénih finanénih dolgov (razen za 44 20.014

revrednotenje)

- [b) Odtoki pri financiranju 855 14
Finanéni odhodki, ki se nana$ajo na financiranje (razen za 855 14
prevtednotenje)

= [¢) Prebitek pritokov/odtokov pri financiranju (811)]  22.500

= |Celotni prebitek pritokov/odtokov v obratunskem obdobju (20.170) 20.495

C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJITHOVIH 325 20.495
USTREZNIKOV
+ {x) Finanéni izid v obdobju (20.170) 20.495
+  |v) Zaletno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 20.495
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3.6 I1ZKAZ GIBANJA KAPITALA za leto 2003
v 000
SIT
. Cisti
Prer}w.em poslovni
Vpoklicani | p ove iz dobicka | SS% | izid
kapital poslovni I
izid poslovnega
POSTAVKE leta Skupaj
Druge Preneseni Cisti
Osnovni | Zakonske | rezerve Sisti dobicek
kapital rezerve iz o poslovne-ga
dobicka | 0PIk |7 ety
A. | Stanje na zaCetku leta 2.500 250 0 7.568 0| 10.318
B. | Premiki v kapital 0 0 0 0 1.685| 1.685
d) Vnos &istega poslovnega izida 1.685| 1.685
poslovnega leta
C. | Premiki v kapitalu 7.568 (7.568) 0
Razporeditev ¢istega dobicka
b) | za oblikovanje dodatnih 7.568| (7.568) 0
rezerv po sklepu skupiéine
C. | Premiki iz kapitala
D. | Konéno stanje v obdobju 2.500 250| 7.568 0 1.685| 12.003
BILANCNI DOBICEK 1.685| 1.685
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3.7 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

BILANCA STANJA — SREDSTVA (stalna sredstva)

Postavke v bilanci stanja so prikazane po neodpisani vrednosti kot razliki med celotno
vrednostjo in popravkom vrednosti.

Vse postavke v bilanci stanja se na zaletku vrednotijo po izvimi vrednosti. Izvirna vrednost
pomeni dejansko nabavno vrednost za pridobljeno sredstvo.

Druzba pri razkrivanju postavk v bilanci stanja upofteva SRS od 24.14 do 24.27, pri Cemer
upoiteva dolotbe Pravilnika o racunovodenju za druzbo HSE Invest.

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA
38.455 tisod SIT 64.24% aktive

Druzba pri amortiziranju opredmetenih osnovnih sredstev uporablja metodo enakomernega
Casovnega amortiziranja. Amortizacija se obratunava posamicno.

Uporabljene so amortizacijske stopnje, opredeljenc za posamezno vrsto sredstev, na podlagi
predvidene dobe koristnosti. Doba koristnosti je odvisna od:

Pri¢akovanega fizi¢nega izrabljanja

Pri¢akovanega tehni¢nega staranja

Pri¢akovanega ekonomskega staranja

Priakovanih zakonskih ali drugih omejitev uporabe.

O C o0

Kot dobo koristnosti posameznega sredstva druzba upoSteva dobo, ki bi bila glede na
posameznega izmed nastetih dejavnikov najkrajsa.

Kot opredmeteno osnovno sredstvo se Stejejo tudi vrste drobnega inventarja, katerih doba
koristnosti je daljSa od leta dni in ve&je vrednosti od 100 EUR.

DruZba med opredmetenimi osnovnimi sredstvi prikazuje druge naprave in opremo.

V 000 SIT
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Neodpisana vrednost na zatetku leta
Neodpisana vrednost na koncu leta

V okviru opredmetenih osnovnih sredstev izkazuje druzba predvsem rafunalniSko opremo,
osebno komunikacijsko opremo, merilne naprave, pohidtvo in ostalo opremo ter osebna vozila.
Vrednost opredmetenih osnovnih sredstev se je v letu 2003 povedala za 117,88 odstotkov in je
na koncu poslovnega leta znasala 38.455 tiso¢ SIT. Povedanje je posledica vlaganj v opremo
zaradi priCetka poslovanja druzbe v predhodnem letu.

Pove€anja osnovnih sredstev nana3ajo predvsem na nakup 4 osebnih vozil v vrednosti 17.371
tiso¢ SIT.

ska oprema in licence
-pohidtvo inoprema © -

ra¢unalnidka oprema
osebna komunikacijska oprema
avtomobili . . - '

Okrepitve ali oslabitve opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih dolgoro&nih sredstev
druZba v letu 2003 ni opravljala.

DruZba v letu 2003 ne izkazuje finan¢nih obvez zaradi nakupa osnovnih sredstev. Druzba tudi ne
izkazuje sredstev v finanénem najemu, nima zastav oziroma hipotek.

BILANCA STANJA — SREDSTVA (gibljiva sredstva)

POSLOVNE TERJATVE
20.383 tisod SIT 34,06 % aktive

Terjatve vseh vrst se ob zaletnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih
listin, ob predpostavki, da bodo pladane. Prvotne terjatve se lahko kasneje povetajo ali pa ne
glede na prejeto pladilo ali drugaCno poravnavo tudi zmanj¥ajo, za vsak znesek, utemeljen s
pogodbo.
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Pred sestavitvijo letnega poroCila druzba preveri ustreznost izkazane velikosti posamezne
terjatve. Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku, ali niso
poravnane v rednem roku, se izkaZejo kot dvomljive ali sporne in se obraduna popravek njihove
vrednosti v breme prevrednotovalnih poslovnih odhodkov, pri &emer se upoSteva, da morajo biti
prikazane z utemeljenim popla&ljivim zneskom. Z »rednim rokom« je misljen rok, dogovorjen v
skladu s pogodbo oziroma drugo ustrezno listino, ki ga za ugotavljanje dvomljivih in spornih
terjatev podaljSamo 3¢ za 15 dni. Presoja se opravi za vsako posamezno terjatev glede na
izkusnje.

Za kasnejSe odpise terjatev so potrebne ustrezne dokazne listine: sodna odlo¢ba, sklep prisilne
poravnave, sklep steCajnega postopka in druge ustrezne listine.

Druzba v letu 2003 ni opravila krepitve ali slabitve tetjatev, ker so le-te poravnane v roku in
ustrezajo podteni vrednosti. Tako je imela druZba ob koncu leta 2003 med odprtimi terjatvami
100% nezapadlih terjatev do podjetij v skupini.

-V 000 SIT
Teto 2002

do pridruzenth podjetij

Kratkoroéne postovne terjatve do drugih

Skupaj

Kratkorotne poslovne terjatve do podjetij v skupini so se povetale zaradi poveCanega obsega
poslovanja v primerjavi s predhodnim letom.

Kratkorone poslovne terjatve do podjetij v skupini predstavljajo terjatev do HOLDINGA
SLOVENSKE ELEKTRARNE v visini 12.925 tiso€ SIT ter do DEM v vidini 2.618 tiso¢ SIT.

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih se nanasajo predvsem na terjatve do drZave iz naslova
preved placanih akontacij davka iz dobicka za leto 2003 v visini 2.972 tiso€ SIT.

BILANCA STANJA — OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEYV (kapital)

KAPITAL
12.003 tiso¢ SIT 20.05 % pasive

Celotni kapital druZbe sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka,
preneseni Cisti dobifek iz prej¥njih leta ali prenesena d&ista izguba iz prejSnjih let,
prevrednotovalni popravek kapitala ter prehodno $e ne razdeljeni isti dobicek ali izguba
poslovnega leta:

o Vpoklicani kapital - osnovni kapital druZbe zna3a 2.500 tiso¢ SIT
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o Rezerve iz dobifka so sestavljene iz zakonskih rezerv v vidini 250 tiso¢
SIT ter iz drugih rezerv iz dobitka (preneseni dobicek iz leta 2002) v
vidini 7.568 tiso¢ SIT

o Se nerazporejeni &isti izid poslovnega leta v visini 1.685 tiso& SIT.

Osnovni kapital

Zakonske rezerve
Druge rezerve iz dobicka
Cisti postovai izid
Skupaj o

DruZba v letu 2003 ni opravila sploinega prevrednotenja kapitala.

BILANCA STANJA — OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
(finan¢ne in poslovne obveznosti)

KRATKOROCNE FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI
47.856 tisol SIT 79,95 % pasive

Kratkoro¢ne finanéne in poslovne obveznosti se ob zaletnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz
ustreznih listin ob njihovem nastanku, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo.

Knjigovodska vrednost kratkoroCnih dolgov je enaka njihovi izvirni vrednosti, popravljeni za
njihova poveanja ali zmanj3anja skladno s sporazumi z upniki, dokler se ne pojavi potreba po
njihovem prevrednotenju,

Kratkoro¢ne obveznosti do tujih dobaviteljev, izraZene v tuji valuti, se preratunajo po srednjem
te¢aju BS na dan nastanka poslovnega dogodka. DruZba ob koncu poslovnega leta 2003 nima
obveznosti do dobaviteljev v tujini.

PreteZni del sredstev druZbe se financira iz tujih virov, kar za druzbo pomeni nizko stopnjo
finanéne neodvisnosti.
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DruZba ima finanéne in poslovne obveznosti do podjetij v skupini v vi§ini 30.688 tiso¢ SIT, od
tega predvsem do:

o HOLDING SLOVENSKE ELEKTRARNE (HSE) 20.058 tiso¢ SIT iz
naslova kratkoro&nega posojila. Posojilo se obrestuje po povpretni
medbanéni ponderirani obrestni meri, rok vracila je 17.6.2004. Stanje
posojila na dan 31.12.2003 zna$a 20.000 tiso¢ SIT, 58 tiso€ SIT so
obresti. Posojilo je zavarovano z dvema bianco menicama.

Kratkorotne finantne in poslovne obveznosti do drugih zajemajo predvsem obveznosti do
delavcev v viini 8.979 tiso SIT ter obveznosti do drZave iz naslova davkov in prispevkov na
bruto place v visini 2.883 tiso SIT.

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
PRIHODKI
247.905 tiso¢ SIT
OBSEG IN STRUKTURA CELOTNIH PRIHODKOV (v 000 SIT)
Naziv 2002 struktura % 2003 struktura %
Prihodki od prodaje na domaéem trgu 42.056 99,75% 247.287 99,75 %
Finan¢ni prihodki iz obresti in kratk.terj. 104 0,25 % 618 0,25 %
SKUPAJ PRIHODKI 42.160 100 % 247.905 100 %
PRIHODKI OD PRODAIJE:
247.287 tiso¢ SIT 99,75 % prihodkov

DruZba je dosegla celotne prihodke v visini 247.905 tiso& SIT in so vi$ji za 488,01 odstotkov v
primerjavi s prihodki predhodnega leta. Podatka nista realno primerljiva, ker je druzba 3ele leta
2003 poslovala celo poslovno leto, leta 2002 pa je bila Sele ustanovljena in je poslovala le nekaj
mesecev.

Prihodki od prodaje storitev na domacem trgu predstavljajo 99,75 % celotnih prihodkov. Cisti
prihodki od prodaje na domadem trgu so prihodki, ustvarjeni s prodajo storitev na domacem trgu,
zmanj$ani za davek na dodano vrednost.

ODHODKI
245.849 tiso€ SIT

Odhodki se pripoznajo, e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obradunskem obdobju povezano
z zmanj3anjem sredstva ali s poveCanjem dolga in je to zmanj$anje mogode zanesljivo izmeriti.
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Stroke, nastale v obradunskem obdobju, druZba evidentira v glavni knjigi po naravnih vrstah,
prav tako tudi v izkazu poslovnega izida.

STROSKI PO NARAVNIH VRSTAH

244.899 tiso¢ SIT 99.61 % odhodkov

Naziv 2002 struktura % 2003 struktura %
Stroski blaga, materiala 1.230 3,72% 6.045 2,47 %
Stro3ki storitev 9.818 29,65%  94.625 38,64 %
Stroski dela 21.529 65,02% 137.570 56,17 %
Amortizacija 422 1,27 % 5.135 2,10 %
Drugi stroski 114 0,34 % 1.524 0,62 %
SKUPAJ STROSKI 33.113 100 %  244.899 100 %

Vsi strodki so znaSali 244.899 tiso& SIT in so v primerjavi s predhodnim letom vi§ji za 639,59
odstotkov. Podatka nista realno primerljiva zaradi zgoraj navedenega razloga.

Struktura stro§kov se ni bistveno spremenila. Med strodki prevladujejo stroski storitev s 38,64
odstotnim deleZem in stroski dela s 56,17 odstotnim deleZem.

STROSKI STORITEV zajemajo predvsem:

o stroski storitev za opravljanje storitev v visini 48.532 tiso¢ SIT

o najemnina 20.421 tisoé SIT

o poZarna preventiva, registracija in tehnini pregledi vozil ter druge
storitve v vidini 16.110 tiso& SIT

STROSKI DELA zajemajo:

plae zaposlencev v visini 86.082 tiso¢ SIT

nadomestila pla¢ v visini 12.465 tiso¢ SIT

prispevke in davke za plade v visini 26.303 tisoc SIT

stroSke prehrane v visini 3.086 tiso¢ SIT

regres v visini 3.158 tiso¢ SIT

dodatno pokojninsko zavarovanje v vidini 4.461 tiso€ SIT ter
ostalo v visini 2.015 tiso¢ SIT

000000

Prejemki ¢lana uprave v druzbi so v letu 2003 zna8ali (v SIT)

RUTO PLACA 13.569.803
REGRES 287.056

ONITETE 530.129
DODATNO POKOJIJNINSKO
ZAVAROVANIJE 484.824
[POTNI STROSKI 62.208
PREHRANA 159.049
SKUPAJ 15.093.069!
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Prejemki vodilnih delavcev druZbe, za katere ne velja tarifni del
kolektivne pogodbe, so v letu 2003 znasali (v SIT)

BRUTO PLACA 20.724.344
REGRES 574.112
BONITETE 757.596
ODATNO POKQININSKO
ZAVAROVANIJE 927.279
POTNI STROSKI 360.580
[PREHRANA 321.781
SKUPAJ 23.665.692

STROSKI PO FUNKCIONALNIH SKUPINAH

Naziv 2003 struktura %
Vrednost prodanih poslovnih u¢inkov 244.899 100,00 %
Stroski prodajanja 0 0,00 %
StroSki splo3nih dejavnosti (z amortizacijo) 0 0,00 %
SKUPAJ STROSKI 244.899 100 %

CISTI DOBICEK POSLOVNEGA LETA
1.685 tisod SIT

Poglavitni cilj poslovanja je &im vegji dobicek. V poslovnem letu je druzba HSE Invest ustvarila
1.685 tisol SIT &istega dobika. DruZba je v letu 2003 obragunala davek iz dobitka v vi¥ini 371
tiso€ SIT.
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BILANCNI DOBICEK
1.685 tiso& SIT

)7mam\mp. rezery iz io‘m
d) Povecanje rezery iz dobicka po xkinu uprave _
{mkunxhh TEZEIV, [eZery 22 hl.\tnc dcic‘zc in atgtutamih rezervy

IZKAZ FINANCNEGA IZIDA

Izkaz finan¢nega izida kaZe spremembe stanja denarnih sredstev v poslovnem letu.

Izkaz finanénega izida je sestavljen po posredni metodi — razlidica Il iz SRS 26. Pritoki in odtoki
so izraGunani iz dveh zaporednih bilanc stanja — iz bilance stanja na dan 31.12.2002 in iz bilance
stanja na dan 31.12.2003, izkaza poslovnega izida in iz dodatnih podatkov, izlo¢eni so zneski
prevrednotovalnih popravkov. S tem se pritoki in odtoki pribliZajo prejemkom in izdatkom.

IZKAZ GIBANJA KAPITALA

DruZba je v poslovnem letu 2003 ugotovila bilan¢ni dobicek v viini 1.685 tiso¢ SIT.

V poslovnem letu 2003 se je kapital druZbe povegal zaradi vnosa ¢istega dobicka poslovnega leta
v visini 1.685 tiso¢ SIT.

Cisti dobitek iz poslovnega leta 2002 je po sklepu skupitine razporejen v druge rezerve iz
dobicka v vidini 7.568 tiso¢ SIT, brez vpliva na kon¢no stanje.
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KAZALNIKI O POSLOVANJU DRUZBE HSE INVEST d.o.0.

h5¢ et

KAZALNIKI FINANCIRANJA

1.1 stopnja lastni¥kosti financiranja kapital/obveznosti do virov financiranja*100 20,05%
1.2 stopnja dolgorotnosti financiranja vsota kapitala in dolgoro&nih dolgov (z dolg.
rezervacijami/obveznosti do virov sredstev*100 20,05%
2.  KAZALNIKI INVESTIRANJA
2.1 stopnja osnovnosti investiranja osnovna sredstva po neod.vr./sredstva*100 65,41%
2.2 stopnja dolgorolnosti investiranja osnovna sredstva (neod.vred.) + dblg.ﬁn.natoibe
+ dolg.pos! terjatve/sredstva®100 65.41%
3.  KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA USTROJA
3.1 kapitalska pokritost osnovnih sredstev kapital/osnovna sredstva (neodp.vrednost} 0,31
3.2 neposredna pokritost kratkorodnih obveznosti likvidna sredstva‘kratkorotne obveznosti 0,01
likvidna sredstva + kratk. terjatve/kratkoroéne
3.3 pospelena pokritost kratkoroénih obveznosti obveznosti 0,43
3.4 kratkorofaa pokritost kratkoroénih kratkorotna sredstva/kratkorofne obveznosti
obveznosti 0,43
4. KAZALNIKI GOSPODARNOSTI
4.1 koeficient gospodarnosti poslovanja poslovni prihodki/poslovni odhodki 1,01
5.  KAZALNIKI DOBICKONOSNOSTI
5.1 koeficient &iste dobitkonosnosti kapitala gisti dobitek/povpreéni kapital 0.15

POJASNILA KAZALNIKOV POSLOVANJA

1. KAZALNIKI FINANCIRANJA

o Stopnja lastniSkosti financiranja (1.1)

V poslovnem letu 2003 predstavlja kapital druzbe 20,05 % vseh obveznosti do virov sredstev.
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Razlog za majhen deleZ sredstev, financiranih s kapitalom je, da je druZba 3ele v zaletni fazi
poslovanja.

o Stopnja dolgoroCnosti financiranja (1.2)

Druzba v letu 2003 ni izkazovala dolgoro&nih dolgov, zato je vrednost kazalnika enaka stopnji
lastniskosti financiranja, torej je druZba svoja sredstva v visini 20,05 % financirala s
dolgoro€nimi viri, 79,95 % pa s kratkoro¢nimi viri.

2. KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA (NALOZBENJA)
o Stopnja osnovnosti investiranja (2.1)

Kazalnik nam pove deleZ opredmetenih in neopredmetenih osnovnih sredstev v celotnih
sredstvih. Druzba ima 65,41 % delez osnovnih sredstev po neodpisani vrednosti v celotnih
sredstvih, kar je spet posledica nabave predvsem opredmetenih osnovnih sredstev ker druzba
posluje Sele od konca leta 2002. Sorazmerno visok deleZ osnovnih sredstev v celotnih sredstvih
lahko pojasnimo tudi z dejstvom, da je druZba storitveno podjetje in med sredstvi nima zalog
materiala in nedokoncéane proizvodnje.

o Stopnja dolgoroénosti investiranja (2.2)

Vrednost kazalnika je enaka kot pri 2.1, ker druZba nima dolgoro&nih finanénih naloZb ter
dolgoroénih poslovnih terjatev.

3. KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA USTROJA
o Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev (3.1)

Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev nam pove, s koliko lastnimi viri je druZzba v
dolotenem obdobju financirala svoja osnovna sredstva. Druzba je v letu 2003 z lastnimi viri
financirala manj kot tretjino svojih osnovnih sredstev.

o Koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti (3.2)

Koeficient neposredne pokritosti kratkoroénih obveznosti 0,01 pomeni, da druzba v opazovanem
obdobju z denarnimi sredstvi na transakcijskem radunu ne pokriva svojih kratkoroCnih
obveznosti. Ta koeficient je zelo grob pokazatelj pladilne sposobnosti, saj brez primerjave rokov
dospelosti kratkoro¢nih obveznosti %¢ ni mogode trditi, da je plagilna sposobnost druzbe
neprimerna.

o Koeficient pospeSene pokritosti kratkoro¢nih obveznosti (3.3)

Koeficient pokritja kratkoro¢nih obveznosti z likvidnimi sredstvi in kratkoroénimi terjatvami
druzbe je 0,43. Tudi ta koeficient je grob pokazatelj pladilne sposobnosti, zaradi neupostevanja
rokov dospelosti terjatev iz poslovanja in rokov dospelosti kratkorocnih obveznosti iz
poslovanja.
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o Koeficient kratkoro&ne pokritosti kratkoro&nih obveznosti (3.4)
Koeficient kratkoro&ne pokritosti kratkoroénih obveznosti je enak koeficientu pospeSene
pokritosti kratkoro&nih obveznosti ker druzba v poslovnem letu 2003 nima zalog, dolgoro¢nih
terjatev iz poslovanja in ne finan¢nih nalozb.
4. KAZALNIKI GOSPODARNOSTI

o Koeficient gospodarnosti poslovanja (4.1)

Druzba je v poslovnem letu 2003 dosegla 1 % vel prihodkov iz poslovanja, kot so znaSali
poslovni odhodki.

5. KAZALNIKI DOBICKONOSNOSTI
o Koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala (5.1)
V poslovnem letu je druZba ustvarila ¢isti dobicek v vidini 1.685 tiso¢ SIT.
Koeficient &iste dobitkonosnosti kapitala je eden izmed najpomembnejsih kazalnikov poslovne
uspednosti. Pojasnjuje, koliko Cistega dobiCka je druZba dosegla na vsakih 100 tolarjev

vloZenega kapitala in torej pojasnjuje, kako uspesno upravlja s premoZenjem lastnika-ov.

Kazalnik zna%a 0,15 in s to vrednostjo kaZe na uspe¥no in stabilno poslovanje druzbe v letu
2003.
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OSTALA RAZKRITJA

ZAPOSLENI IN SKUPINE OSEB

POVPRECNO STEVILO ZAPOSLENIH GLEDE NA STOPNJO IZOBRAZBE

povpretno Stevilo zaposlenih
11
I

stopnja izobrazbe

VIL stopnja in vet

VL1 stopnja
V. stopnja 4
VII. stopnja in ved
V. stopnja
i Vi stopnja in vel Vi stopnja O V. stopnja
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RSE imest

FINACNI POUDARKI

2002 2003
¢isti prihodki od prodaje (v 000 SIT) 42.056 247.287
¢isti dobicek (v 000 SIT) 7.818 1.685
vsa sredstva (v 000 SIT) 46.643 59.859
celotni kapital (v 000 SIT) 10.318 12.003
Cista dobickonosnost kapitala (%) 0,76 0,15
$tevilo zaposlenih 16

B &isti prihodki od prodaje (v 000 SIT) B &isti dobicek (v 000 SIT)

2003 §
2471.287

2002

- 50.000 100.000 150.000 200.000 250.000
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4 POROCILO POOBLASCENEGA REVIZORJA
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Revizorjevo porocilo

Druzbeniku druZzbe HSE INVEST, d.o.0., Maribor

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja gospodarske druzbe HSE INVEST, d.o.0., Maribor na
dan 31. decembra 2003 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz finan&nega izida, izkaz
gibanja kapitala in prilogo k ratunovodskim izkazom za tedaj kon&ano leto. Pregledali smo tudi
poslovno porogilo uprave. Za te ratunovodske izkaze in prilogo k njim je odgovoma uprava
gospodarske druZbe. Nasa naloga je na podlagi revizije izraziti mnenje o teh radunovodskih
Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ki jih je izdalo
- Mednarodno zdruZenje rafunovodskih strokovnjakov in drugimi pravili revizijske stroke, ki jih
sprejema Slovenski indtitut za revizijo. Ti zahtevajo od nas nadrtovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da rafunovodski izkazi ne vsebujejo bistveno napacnih
navedb. Revizija vkijuduje preizkulevalno preverjanje dokazov o zmeskih in razkritjih v
ratunovodskih izkazih. Revizija vkljuduje tudi presojanje uporabljenih radunovodskih nael in
pomembnih ocen uprave ter ovrednotenje celovite predstavitve ralunovodskih izkazov in
presojo vsebinske skladnosti poslovnega poro€ila z ratunovodskimi izkazi, ki so sestavni del
letnega porofila. Prepriani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nafe mnenje.
Po na¥em maenju so raunovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka resniéna in postena slika
finandnega stanja gospodarske druzbe na dan 31. decembra 2003, poslovnega izida in
finanénega izida njenega poslovanja ter gibanja kapitala v tedaj kondanem letu v skladu s
slovenskimi ratunovodskimi standardi, ki jih je izdal Slovenski in3titut za revizijo.

‘Poslovno poroé&ilo je skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi.
KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje in poslovno svetovanje, d.o.e.

Danilo Bukovec, univ. dipl. ekon. Brane PodborSek, univ. dipl. ekon.
pooblaileni revizor pooblaideni revizor

partner, direktor

Ljubljana, 8. marec 2004 ' KPMG Slovenija, d.o.o.



